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Lisboa, 23 de Abril de 2015

Cinco economias avancadas irdo evitar o risco de “estagnagao
secular” na proxima década.

Mais de trés anos ap0s a recuperacao oficial, as economias avancadas estao a
lutar para voltar a uma trajectoria de crescimento sustentado. Algumas estéo,
inclusive, a prever a estagnacédo do crescimento, uma situacéo vista, por vezes,
como irreversivel. Mas nem todas as economias avancadas estdo na mesma
posicdo no que toca a este risco de estagnacdo a longo prazo e algumas
excepcdes destacam-se no que é um cenéario global fragil. Quais das
economias avancadas da OCDE tém o que & necessério para acelerar o seu
crescimento durante a proxima década?

Indicadores tradicionais vs. critérios decisivos revelados pela recente crise

Para identificar essas economias avangcadas no menor risco possivel de entrar num periodo
prolongado de crescimento lento ou até de estagnacédo, os economistas da Coface analisaram
uma amostra de 23 paises com base em cinco critérios:

o Demograficos e inovacgdo, os dois factores tradicionalmente decisivos no potencial
crescimento a longo prazo. O Reino Unido tem assistido a uma acelera¢cdo no
crescimento dos seus activos, enquanto a Espanha tem assistido a uma diminui¢éo
da imigragdo. A atractividade do pais tem um papel muito importante em ambos os
casos. Os Estados Unidos continuam a ser dos paises lideres em termos de
inovagdo, particularmente no campo das biotecnologias. Esta vantagem ajuda a
garantir o seu crescimento a longo prazo.

e Desigualdade salarial nos paises da OCDE explica em parte a crise de 2008-2009 e
a recuperagéo instavel, visto que esta situagcdo conduz a uma fragilidade longo prazo
do poder de compra de familias com rendimentos baixos. A Suécia, a Dinamarca, 0s
Estados Unidos da América e a Franca tém visto os niveis de desigualdade aumentar,
segundo o indice de GINI, o que contribui para o abrandamento do seu crescimento.

e Divida publica e privada que, tendo-se tornado excessiva (na maioria dos casos da
OCDE entre 300% e 350% do PIB), aumenta a vulnerabilidade financeira, expondo os
devedores a insolvéncia e ao risco de liquidez. Paises como a Espanha e o Reino
Unido, que viram um aumento acentuado na divida publica antes da crise, em
seguida viveram uma das mais profundas recess6es. A Alemanha, a Australia, a
Suica e a Finlandia estdo entre os paises menos endividados.

e O desempenho em matéria de exportacdes, que sdo altamente dependentes da
competitividade — tanto em termos de precos como em aspectos ndo relacionados
com o custo (como a inovacéo, qualidade, design, etc.). O Sul da Europa e a Irlanda
tornaram-se mais competitivos gracas a reducédo na taxa de cambio real. O Reino
Unido, o Japdo e a Alemanha beneficiam da imagem dos seus produtos como valor
acrescentado.
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Top 5 dos paises mais sélidos: Alemanha, Coreia do Sul, Suica, Bélgica e Holanda
Na seguinte analise, cinco paises da OCDE destacaram-se pela positiva.

Fonte: Coface
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e Alemanha
As despesas de investigacdo e desenvolvimento, suportadas principalmente por empresas
privadas Alemas, sdo maiores do que a média da OCDE. Os sistemas de financiamento
encorajam as pegquenas empresas a crescer. Finalmente, além de um ritmo de exportacdes
sustentavel, o pais disfruta de um elevado nivel de competitividade, excluindo o custo.

e Coreiado Sul
Lider em equipamento electrénico de alta qualidade, a Coreia do Sul esta a atingir ganhos de
produtividade significativos, com base na sua forte capacidade de inovacgédo, incluindo um
sistema de educacao de alta qualidade, um elevado nivel de despesa publica em investigacéo
e desenvolvimento, e um elevado numero de patentes registadas. Apesar do abrandamento
na China, a sua tecnologia de ponta inovadora garante a conservagdo de um potencial
econémico em termos de exportacoes.

e Suica
A inovacgdo € uma das principais prioridades para a Suica, que adoptou uma forte posi¢cao nas
biotecnologias. O seu sistema financeiro encoraja 0 acesso a empréstimos bancarios para
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PMEs e as suas fontes de financiamento de investigacdo e desenvolvimento sé&o
fundamentalmente privadas. Tem também uma elevada competitividade sem despesas, com
as empresas Suicas a disfrutar de uma imagem de marca de alto nivel. As exportacdes
Suicas aumentaram cerca de 27% entre 2007 e 2013.

e Bélgica
A Bélgica € um dos paises com os niveis mais baixos de desigualdade da OCDE. O Pais tem
também um dos niveis mais elevados de abertura na OCDE, em 82% do PIB. Este comércio
externo dinamico torna o pais particularmente competitivo.

e Holanda
A Holanda desfruta de indicadores equilibrados e relativamente positivos. Embora a divida
total do pais seja relativamente elevada (355% do PIB), o nivel de divida publica (78%)
permite ao governo apoiar o sector privado no caso de alguma alteracdo esperada no
crescimento. A actividade portuéria €, também, particularmente vantajosa para o pais, sendo
0 maior porto da Europa em Roterddo. Mais uma vez, o pais desfruta de uma das maiores
taxas de abertura na OCDE (83% do PIB).
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Sobre a Coface:

O Grupo Coface, lider mundial em seguro de crédito, oferece as empresas em todo o mundo solucdes
globais para protegé-las do risco de incumprimento financeiro dos seus clientes, tanto no Mercado
doméstico como na exportagdo. Em 2014, o Grupo, apoiado pelos seus 4.406 colaboradores, registou
um volume de negécios consolidado de €1.441 mil milhdes. Com presenca directa e indirectamente
em 98 paises, segura as transac¢bes de cerca de 40.000 empresas em mais 200 paises. A cada
trimestre a Coface publica as suas avaliacdes de risco pais para 160 paises, com base no seu
conhecimento exclusivo do comportamento de pagamento das empresas e na experiéncia dos seus
350 analistas de risco, que usufruem de grande proximidade dos clientes e dos seus devedores.

Em Franca, a Coface gere as garantias publicas de exportagdo em nome do Estado Francés.
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