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Lisboa, 26 de Outubro 2016

Aumento dos riscos politicos em paises desenvolvidos: a espada
de Damocles assombra as maiores economias da Europa

e A Coface criou um indicador de riscos politicos para os paises da
Europa Ocidental

e Ao longo do ultimo ano, os riscos politicos escalaram na Europa,
aumentando uma média de 13% na Alemanha, Francga, Itdlia, Espanha e
no Reino Unido

¢ Um novo choque politico, na mesma escala do provocado pelo referendo
do Reino Unido, ira afectar o crescimento da Europa cerca de -0,5%

e O impacto da incerteza politica nas economias Europeias pode ser ainda
maior, se Donald Trump vencer as elei¢cdes presidenciais dos Estados
Unidos da América

Uma agenda politica Europeia decisiva nos proximos meses

Os periodos de crise econdmica conduzem naturalmente a um aumento da incerteza politica,
e este aspecto é crucial na avaliagdo do risco dos paises. A Europa tem vindo a demonstrar
sinais claros de aumento dos riscos politicos desde 2011. O desemprego, as desigualdades e
as repercussfes da profunda crise financeira, estdo entre os factores que espalharam
descontentamento entre o eleitorado. Esta conjuntura desestabilizou os governos em funcdes
e conduziu ao aumento do nacionalismo e de partidos politicos mais conservadores. O nivel
de risco politico evoluiu para um outro patamar apés o referendo no Reino Unido, em Junho
de 2016, o qual resultou huma votacao favoravel a saida do Reino Unido da Unido Europeia.
Desde Dezembro de 2016 a Outubro de 2017, o calendario politico Europeu sera preenchido
com eventos politicos decisivos, incluindo o referendo em ltalia, o risco da terceira eleicao
legislativa em Espanha no espaco de um ano, a elei¢cdo presidencial Francesa e as elei¢bes
legislativas na Alemanha.

Um novo indicador de risco politico para as economias Europeias
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critérios diferentes. Alguns destes critérios sdo econdmicos (tais como o0 aumento das taxas
de desemprego, as desigualdades de rendimento e o défice estrutural dos saldos
orgamentais), enquanto outros sdo politicos e sociais (tais como o Eurocepticismo, o0s
sentimentos anti-imigracéo, a fragmentacao da conjuntura politica e a corrup¢ao). O indicador
de risco politico da Europa aumentou cerca de 13 % em apenas 10 anos, com um pico em
2013, durante a crise da divida soberana. Ndo surpreendentemente, a Grécia actualmente a
classificagdo mais elevada, com 64%, seguida muito de perto pela Italia, com 60% (acima dos
35% e 42% registados em 2007, respectivamente). A Grécia e a ltalia sdo os paises onde os
aumentos percentuais sao mais significativos devido a crise da imigracdo, a austeridade
or¢gamental imposta pela Europa e pelo eurocepticismo. A Franca néo se fica muito atras, com
uma pontuacdo de 48% (mais 13 % desde 2007), enquanto que a Alemanha esta nos 35%.
Apesar da Franca e da Alemanha apresentarem aumentos muito ténues, as suas pontuacdes
continuam a reflectir as preocupacdes econémicas e sociais subjacentes, em ambos o0s
paises.

Um choque semelhante ao Brexit e uma vitéria de Donald Trump, afectaria o
crescimento Europeu

O crescimento econémico e 0s riscos politicos estdo interligados. Os riscos politicos
difundem-se primeiramente através de dois canais: mais propriamente, a volatilidade do
mercado (que pesa sobre as condi¢bes financeiras da economia no computo geral) e uma
menor confianca das familias e das empresas (que leva ao adiamento das decisbes de
consumo e de investimento). Existem, contudo, algumas excepc¢des, tal como Espanha, que
nao parece ter sido afectada pela instabilidade do seu governo, que ocorre desde 2015. No
sentido de medir as consequéncias, a Coface tem em consideracéo o indicador de Incerteza
sobre Politica Econdmica (IPE).

¢ Na eventualidade de um grande choque politico que desencadeie um aumento deste

indicador (semelhante a situacdo no Reino Unido no momento do referendo, em
Junho passado), a Coface estima que este ser4d o impacto entre as maiores
economias da Europa Ocidental:

= Reino Unido: -0,5% (0,9% em 2017)

= Alemanha: -0,4 a-0,5% (1,7% em 2017)

» Franca: -0,7% (1,3% em 2017)

» [talia: -0,2% (1% em 2017)

= Espanha: -1,2% (2.3% em 2017)

e Paradoxalmente, se Donald Trump vencer as eleicbes presidenciais nos Estados
Unidos da América, o choque econémico podera ser ainda maior na Unido Europeia
do que nos EUA. A Europa ira efectivamente perder 1,5 pontos. A intensidade deste
choque ir& reflectir o papel sistémico da economia dos EUA.
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Claudia MOUSINHO - 211 545 408 | claudia.mousinho@coface.com

Sobre a Coface:

O Grupo Coface, lider mundial em seguro de crédito, oferece as empresas em todo o mundo solucdes
globais para protegé-las do risco de incumprimento financeiro dos seus clientes, tanto no Mercado doméstico
como na exportacdo. Em 2015, o Grupo, apoiado pelos seus 4.500 colaboradores, registou um volume de
negocios consolidado de €1.490 mil milhdes. Com presencga directa e indirecta em 100 paises, garante as
transaccdes de cerca de 40.000 empresas em mais 200 paises. A Coface publica trimestralmente as suas
avaliacdes de risco pais para 160 paises, com base no seu conhecimento aprofundado do comportamento de
pagamento das empresas e ha experiéncia dos seus 660 analistas de risco e analistas de crédito, proximos
quer dos clientes quer dos seus compradores.

Em Franca, a Coface gere as garantias publicas a exportagdo em nome do Estado Francés. COFA
EURONEXT
www.coface.pt
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