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Sector dos transportes - Recuperacao do transporte aéreo

Lisboa, 14 de julho de 2023 - Embora as perspetivas macroeconémicas globais
permanecam incertas, o sector dos transportes registou o maior nimero de
atualiza¢des na avaliacao de risco no ultimo barémetro da Coface.

Estas reavaliacbdes ocorreram principalmente na Europa Ocidental, no Médio Oriente e no
Japado. Estao particularmente relacionadas com as consequéncias da reabertura da China,
a recuperagao do turismo e ao impacto de certas politicas publicas (por exemplo, o trafego
ferroviario na Alemanha). No entanto, os riscos globais continuam a ser elevados, devido
aos altos custos da energia e a fraca procura mundial. No sector dos transportes, o
transporte aéreo € o segmento que mais sofreu com a crise pandémica e que, por isso,
regista a recuperag¢ao mais dinamica.

A reabertura gradual das economias desde o segundo semestre de 2021 alterou, de facto,
o panorama. A reabertura das fronteiras da China (inicio de 2023) e do Japao (final de 2022),
acompanhada pela flexibilizacao das condi¢cdes de viagem para os turistas internacionais
(primavera de 2023), sao dois fortes apoios.

O ndmero de voos comerciais também aumentou, estando atualmente acima do nivel
anterior a Covid, embora as taxas de ocupacao continuem a ser mais baixas. A regido da
Asia-Pacifico, por exemplo, registou uma recuperacao do trafego total de passageiros de
171% em abril de 2023 em termos homadlogos, gragas, em especial, a China. No entanto,
apesar deste forte aumento, a procura na regiao continua a ser inferior a de 2019 (-18% em
abril de 2023 em relacao a abril de 2019).

Na Europa Ocidental e nos Estados Unidos, a Airbus e a Boeing também registaram uma
recuperacao nas encomendas de aeronaves. O Paris Air Show registou novos anuncios
significativos, com a Air IndiGo a encomendar 500 avides A320 e a Air India a encomendar
250 avides Airbus e 220 avides Boeing. Esta dinamica na indUstria aeroespacial motivou
claramente a decisao de melhorar a avaliagao do risco do sector em alguns paises, como
por exemplo a Franca.

Encomendas de aeronaves Numero de voos comerciais (média de
7 dias)
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E também de salientar que os principais atores desta indUstria tém agora estratégias que
tém em conta as preocupacdes ambientais. Por um lado, isso esta a motivar os fabricantes



a inovar, para construirem avides "mais limpos" e, por outro, esta a incentivar as
companhias aéreas a renovar as suas frotas para que consumam menos energia.

A situacao € diferente no caso do transporte maritimo, em que a atividade esta a diminuir
ligeiramente apds dois anos excecionais.

A queda das taxas de transporte maritimo, os elevados custos da energia e a estagflacao
estao a pesar nos resultados financeiros das transportadoras maritimas. As receitas da
Maersk e da CMA CCM cairam 26 % e 30 %, respetivamente, no 1.° trimestre de 2023, em
termos homologos (embora se mantenham muito acima dos seus niveis do 1.° trimestre
de 2019).

Estas reducgdes de receitas estao principalmente relacionadas com um efeito de preco (a
gueda das taxas de transporte), com os volumes a diminuirem menos. Assim, o indice de
movimentacao de contentores apenas sofreu uma retracao de 3% em termos anuais, no
periodo de janeiro a abril de 2023. Esta queda dos volumes esta a ser parcialmente sentida
no transporte ferroviario e rodoviario, que sao utilizados, em particular, para transportar
mercadorias a partir dos portos.

Por ultimo, o transporte de mercadorias beneficia atualmente de custos de energia e de
combustivel mais baixos do que em 2022, 0 que permite ao transporte maritimo, ferroviario
e rodovidrio compensar parcialmente a diminuicao do volume de mercadorias.

Transporte maritimo: indice de movimentacédo de contentores (variacdo anual)
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COFACE MEDIA RELATIONS
Claudia Mousinho: +351 211 545 400 - claudia.mousinho@coface.com
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Com mais de 75 anos de experiéncia e a mais extensa rede internacional, a Coface € uma lider em seguro
de crédito e servigos especializados complementares, incluindo o Factoring, a Recuperagao de Créditos,
Single Risk e os Servicos de Informagao. Os especialistas da Coface trabalham ao ritmo da economia
mundial, apoiando 50.000 clientes, distribuidos por 100 paises, na constru¢ao de negdécios dinamicos e de
sucesso em todo o mundo. Com a visdao e o aconselhamento da Coface, estas empresas podem tomar
decisbes informadas. Os servigos e solugdes do Grupo reforcam a sua capacidade de venda, fornecendo-
Ihes informacdes fiaveis sobre os seus parceiros comerciais e protegendo-as contra os riscos de ndao
pagamento, tanto no mercado doméstico como na exportagcao. Em 2022, a Coface empregou 4.720
pessoas e registou um volume de negodcios de €1.81 biliao de euros.

Para mais informacgoes, visite coface.pt

COFACE SA. is listed on Compartment A of Euronext Paris.
ISIN Code: FRO010667147 / Mnemonic: COFA %

Since July 25, 2022, COFACE SA certifies its coommunications. /ZZ/)}"
You can check their authenticity on wiztrust.com Certified with

wiztrust”

®


mailto:claudia.mousinho@coface.com
http://www.coface.com/

